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Ensemble, vers vos sommets

D. Fi est un FCP diversifié flexible, composé
principalement d’OPC investis sur les marchés
internationaux d’actions et de taux des grandes
places boursieres.

Priorité aux résultats d’entreprises

Alors que l'instabilité géopolitique, commerciale,
voire politique, s'installe a travers le monde sous
les coups de boutoir des tweets du président
Trump, I'événement majeur du mois d’avril reste
la belle série des résultats du 1° trimestre des
entreprises américaines. Comme préwuy, la baisse
du taux d'imposition a eu pour effet de booster ces
résultats, a tel point que certains chefs d’entreprise,
comme celui de Caterpillar, considerent le 1¢°
trimestre 2018 comme historique. Mais pourra-t-on
les dupliquer sur les prochains trimestres ? Quant
aux GAFAM, fortement attaqués en avril sur des
doutes quant a la soutenabilité de leur modele
économique a fortes marges, les taux de croissance
qu'ils ont affichés ont rassuré les opérateurs.
L'instabilité provoquée par la politique de la premiere
économie mondiale commence a se répercuter sur le
moral des industriels européens. La croissance
marque légérement le pas sur le Vieux Continent avec
un taux annuel attendu de 2,5% (données Eurostat).
Le gouverneur de la banque centrale a donc
logiquement adopté un taux plus accommodant dans
sa politique monétaire, d'autant que la lenteur de la
matérialisation des pressions inflationnistes limitera la
capacité des taux longs a remonter. Ce léger décalage
conjoncturel a déja permis a l'euro de se déprécier
quelque peu faceau dollar.

La surprise macro-économique vient de I'Asie. La
forte croissance de la demande y alimente une
consommation intérieure élevée, dont les
exportateurs de biens mais également de produits
de luxe profitent allegrement (cf. croissance du
chiffre  d’affaires des principales sociétés
européennes de luxe).

Eric Venet, gérant

Principaux mouvements sur le mois

Renforcements Allégements
First Trust Blockchain ETF R Valor
Clay New Horizons Global Gold

Lyxor Russia
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Chiffres-clefs au 27/04/2018

VLpartC Actif net
D.Fi 100,80 € 8,4 M€
Performances
D.Fi
Avril 2018 +3,2%
2018 +1,7%
Origine (27/03/2015) +0,8%

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées
et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Contributions a la performance mensuelle

OPC flexibles actions
OPC sectoriels 0,74%

OPC flexibles taux 0,63%

Actions

ETF géographiques
OPC géographiques
ETF sectoriels -0,01%

Frais de gestion -0,21%

Caractéristiques
» Classification : OPCVM diversifié / Fonds de fonds
» Code ISIN part de Capitalisation : FRO012558971
P Valeur Liquidative d’origine (au 27 mars 2015) : 100 euros
» Périodicité de calcul de la Valeur Liquidative (VL) : Hebdomadaire

» Modalités de souscription et de rachat : Passation des ordres chaque vendredi

1,35%

avant 12h pour une exécution sur la VL calculée sur les cours de cl6ture du jour

méme
» Commission de souscription : 2% max.
» Commission de rachat : 1% max.
» Frais de gestion annuels :

- Partie fixe : Frais de gestion (2,5% TTC max. de |'actif net) + Frais indirects (3%

TTC max. de I'actif net)

- Partie variable : 14% TTC au-dela d’une performance nette de frais fixes de
gestion de 7% I'an (en cas d’appréciation de la VL sur la période de référence)

P Dépositaire : Crédit industriel et commercial - CIC (Groupe Crédit Mutuel)

Répartition du portefeuille au 27/04/2018

Risque +

>

Approche
tactique

Devises - Liquidités

mUSD/79,9%
EUR/12,3%

GBP/7,8%

OPC & ETF sectoriels / secteurs des actions
W Luxe /39,0%

B Technologies / 32,5%
mOr/18,2%

Pétrole & gaz / 3,6%
® Automobile / 3,2%
H Financieres / 3,2%

Biotechnologies / 0,3%

Approche
stratégique

Obligations & OPC obligataires

M Octo Credit Value C/ 74,3%

M EDR Emerging Bonds / 25,7%

OPC & ETF géographiques

W Marchésémergents/26,1%

M France / 22,0%

W Russie / 14,8%
Etats-Unis / 12,8%
Canada/10,8%
Espagne / 10,3%

Chine / 1,7%

Brésil / 1,5%

Approche
marché

OPC flexibles Europe
a dominante taux

M H20 Multibonds / 57,1%

M Flex. Ann. Unique 3D / 42,9%

o

OPC flexibles Monde
a dominante actions

W H20 Multistrat. / 22,7%

W montbleu Terra / 20,6%

MR Valor /19,0%

W Sextant Grd Large / 18,7%
M&G Dynamic Alloc. / 7,1%,
Nordea-1 Alpha 15 / 6,9%

RClub/5,0%

Risque -

Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance.
La performance de TOPCVM et celle de I'indice composite sont calculées dividendes nets réinvestis.

Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a I'investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de taux ou les

TAUX

»- Exposition nette aux actions :

v

ACTIONS

hors produits de couverture actions (0%)

60,3%

indices auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’ou un horizon d’investissement conseillé sur 5 ans. Le prospectus est disponible sur le site.
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