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montbleu Etoiles est un fonds de stock-picking opportuniste,
axé sur le secteur du luxe européen.

 Il est exposé entre 75% et 100% de ses actifs en actions, de
toutes capitalisations, de sociétés européennes.

Montbleu Etoiles surperforme très largement le Stoxx Europe
600 en novembre. Le fonds bondit de 9,9% tandis que l'indice
de référence enregistre une progression de 6,9%. Montbleu
Etoiles est ainsi repassé devant le Stoxx Europe 600 depuis le
début d'année.

Le secteur du luxe a définitivement repris des couleurs depuis
les plus bas atteint lors du premier trimestre 2022. Les
résultats des entreprises ont été globalement excellents et
résilients dans un contexte économique défavorable. Selon le
cabinet Bain & Company, l'attractivité du marché haut de
gamme a généré une augmentation de chiffre d'affaires
positive pour 95% des maisons. Ainsi, le secteur des biens
personnels de luxe devrait atteindre 353 milliards d'euros en
2022, soit une croissance de 22% par rapport à l'année
précédente. Aussi, dans la grande majorité des cas, les
entreprises sont parvenues à répercuter sur leurs prix de
vente la hausse des coûts de l'énergie et des matières
premières grâce à un très bon pricing power.

De plus, toujours selon Bain & Company, le secteur devrait se
montrer plus résistant à la récession de 2023 que lors de la
crise financière mondiale de 2009, notamment grâce à la
réouverture de l'économie chinoise. L'Europe devrait
continuer de bénéficier de l'affluence des consommateurs
américains en raison d'un dollar fort. Ces tendances devraient
p e r m e t t r e  d e  c o m p e n s e r  l e  r a l e n t i s s e m e n t  d e  l a
consommation aux Etats-Unis. Les perspectives restent donc
très favorables pour le secteur du luxe dont la valorisation est
revenue sur des niveaux attractifs.

Nous maintenons une forte pondération sur les géants du
secteur qui sont, à nos yeux, les plus à même de résister à une
récession économique. 

Vladimir PANIER

Performances

Montbleu Etoiles * Indice

Nov 22 + 9.90% + 5.45%

2022 - 7.25% - 8.77%

3 ans glissants + 26.15% + 14.07%

Origine + 17.70% + 115.54%

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures

Principaux contributeurs Principaux mouvements

Positifs Contribution

Hermes International + 1.57

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA + 1.13

Kering + 1.11

Pandora A/S + 1.01

Moncler + 0.96

Achats - Renforcements

Aucun sur la période

 

 

 

 

Négatifs Contribution

FOPE SpA - 0.73

Voyageurs du Monde - 0.13

Ventes - Allègements

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA

Kering 

Hermes International

 

 

Principales positions actions Répartition par taille de capitalisations

Titre % actif

Hermes International 9.53%

Moncler 8.08%

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA 7.34%

FOPE SpA 7.23%

Kering 5.31%

37.49%

Grandes 71.52%

Moyennes 13.95%

Petites 11.97%

Autres 2.56%

Répartition géographique

France 48%

Italie 28.1%

Suisse 4.6%

Etats-Unis 4.1%

Danemark 3.8%

Performances sur 1 an glissant (base 100)
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Chiffres-clefs

VL part Actif net Volatilité Bêta

Montbleu Etoiles 11.77 € 12.4 M€ 24.4% 1.086

Stoxx Europe 600 NR 18.71%

Exposition nette aux actions 91.92%

Nombre de sociétés en portefeuille 24

Caractéristiques

Classification Actions des pays de l'union européenne

Code ISIN part de Capitalisation FR0010591123

VL d'origine (au 26 mars 2008) 10 euros

Périodicité de calcul VL Quotidienne

Modalité de souscription et de rachat Passation des ordres avant 12h pour une exécution sur la VL du
jour

Commission de souscription 2% max

Commission de rachat 1% max

Frais de gestion annuels Partie fixe : 2.4% TTC de l'actif net du fonds

Partie variable : 10% TTC de la surperformance du FCP par rapport
à l'indice STOXX Europe 600 (si appréciation de la VL sur la période
de référence)

Eligibilité PEA Oui

Dépositaire Crédit industriel et commercial - CIC (Groupe Crédit Mutuel)

Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance
La performance de l'OPCVM et celle de l'indicateur de référence sont calculées dividendes nets réinvestis,
Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de taux ou les indices
auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’où un horizon d’investissement conseillé sur 5 ans.Leprospectus est disponible sur le site.


